Fonds communs de placement et
fonds négociés en bourse (FNB)

Quelle est la différence!?
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Les fonds communs de placement sont 'un des véhicules de placement les plus

courants au Canada. Leur popularité tient a plusieurs raisons, notamment leur
capacité a offrir aux investisseurs une stratégie de portefeuille diversifié. Les
fonds négociés en bourse (FNB) sont un véhicule de placement comparable. lls
offrent la capacité d’investir dans divers secteurs du marché et coltent en général
moins cher que les fonds communs de placement traditionnels. Toutefois, tous les
investisseurs n'ont pas acces aux FNB ou la capacité de les assembler pour former
un portefeuille de placement bien diversifié. C’est pourquoi les fonds communs de

placement qui investissent dans les FNB sont de plus en plus populaires.



La plupart des investisseurs achétent des fonds communs de placement pour des raisons pratiques. Vous pouvez satisfaire vos
besoins en matiére de placements avec un fonds diversifié qui convient a vos objectifs de placement et a votre tolérance au risque.
L'évolution des fonds négociés en bourse (FNB) a mis des choix additionnels a la disposition des investisseurs et permis d'élaborer des

portefeuilles dautres fagons.

Jetons un coup d'ceil sur les similitudes et les différences entre ces deux véhicules de placement comment ils peuvent se compléter.

Les portefeuilles Essentiels IPC utilisent une structure de fonds communs de placement traditionnelle et, plutét que d'investir dans des
actions ou obligations particulieres, ils investissent dans des FNB pour atteindre leurs objectifs. De ce fait, pour les fonds communs qui
investissent dans des FNB , les portefeuilles Essentiels IPC procurent donc une valeur ajoutée par lallocation des actifs et une gestion de
devises dynamiques, tout en coltant moins cher que les fonds traditionnels. Notre équipe de gestionnaires de portefeuilles exécute des
opérations de couverture de change en achetant ou en vendant des versions couvertes ou non couvertes des FNB.

Les fonds communs de placement et les FNB ont chacun leurs forces particulieres. Les deux constituent des choix de placements

fiables pour les investisseurs. Comme les différences entre les fonds communs de placement et les FNB sont de plus en plus floues,
nous nous assurerons d'utiliser les meilleurs véhicules de placement pour aider les investisseurs a atteindre leurs objectifs.

COMPARATIF

FONDS NEGOCIES EN BOURSE

Un véhicule de placement collectif qui offre une
exposition diversifiée a différents secteurs du
marché. Le Fonds peut investir dans des actions,
obligations, produits de base, devises et options

de son choix ou dans un mélange d'actifs de facon

a reproduire un indice ou des fonds négociés en
bourse pour atteindre un objectif de placement
particulier: Les investisseurs achétent ou vendent des
parts du fonds qui représentent une participation
proportionnelle des actifs collectifs.

CE QUE C'EST

Achetés et vendus chaque jour; mais seulement a la
fin de la journée.
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PRIX D’ACHAT

Peuvent étre achetés aupres de courtiers en fonds
communs de placement, y compris les banques

et les courtiers exécutants qui emploient des
planificateurs financiers agréés.

Les prix quotidiens sont calculés se facon précise
en se basant sur la valeur de I'actif net de la somme
de tous les avoirs, divisée par le nombre de parts
(habituellement appelée « valeur liquidative »).

Vous payez la valeur liquidative (VL) quand vous
achetez une part d'un fonds commun de placement
— il n'y a aucune prime, aucun escompte, ni

aucun écart.

Un véhicule de placement collectif qui investit la
plupart du temps, bien que pas toujours, dans un
secteur particulier du marché, comme les actions,
les obligations, les produits de base, les devises ou
les options dans un mélange d'actifs pour reproduire
un indice. Les investisseurs peuvent acheter ou
vendre des parts qui représentent une participation
proportionnelle dans les FNB. Les FNB sont
négociés sur une bourse de change.

Achetés et vendus tout au long de la journée.

Doivent étre achetés auprés de courtiers
traditionnels ou par le biais d'un courtier exécutant
autorisé a vendre des titres individuels.

Les FNB publient habituellement une VL
quotidienne, mais ils doivent étre achetés par le
biais d'un marché des valeurs mobiliéres et, en
conséquence, peuvent se négocier a prime ou a
escompte par rapport a leur VL.

Cela signifie que vous pourriez payer davantage ou
moins que la valeur véritable du panier dactions.

Les investisseurs peuvent devoir payer « I'écart »

en achetant ou en vendant des FNB. L'écart est la
différence entre le prix que vous payez pour acheter
un titre et le prix auquel vous pouvez le vendre.



Un portefeuille peut se composer de titres ne
représentant qu'une seule catégorie dactifs, une
seule région géographique ou un seul secteur
économique ou étre diversifié et comporter de
multiples classes d'actifs, régions géographiques ou
secteurs économiques.

Facture typiquement des honoraires de gestion et
des frais administratifs pour couvrir les co(ts de
gestion du fonds et les frais liés au maintien des
registres pour les investisseurs. Certaines séries de
fonds communs de placement incorporent aussi
une commission versée aux conseillers financiers,
ce qui augmente les colts. D'autres séries de fonds
communs de placement prévoient que ['investisseur
verse directement a son conseiller des honoraires
fondés sur la valeur des actifs dans son compte.

Certains fonds communs de placement offrent
des prix préférentiels : ils proposent un rabais sur
les honoraires facturés aux investisseurs lorsque la
somme investie dans le fonds ou dans la société de
fonds excede un certain seuil.

FONDS NEGOCIES EN BOURSE
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Un FNB peut offrir une exposition a une seule
ou a plusieurs catégories dactifs. Il peut étre
concentré et/ou largement diversifié dans une
méme région géographique et/ou dans plusieurs
secteurs économiques.

Les FNB ne sont pas tenus de tenir les registres

des investisseurs, les cots de gestions sont donc
moindres, car le co(t de possession est a la

charge de la maison de courtage et non a celle de
I'émetteur. Dans le cas des FNB, aucune commission
n'est incorporée, mais les investisseurs paient
habituellement des honoraires a leur courtier soit
pour le co(t de la transaction, la valeur des actifs a
leur compte ou parfois pour les deux.

Les colts liés aux FNB sont les mémes, quel que
soit le bareme des investissements. Compte tenu du
fait que les colts liés aux FNB sont en général moins
élevés que ceux des fonds communs de placement,
les investisseurs paient quand méme moins cher.

PRIX PREFERENTIELS
(coUT D’UN PLACEMENT)

Habituellement sur une base mensuelle pour les 10
principaux titres et trimestrielle pour tous les avoirs.

La plupart des FNB fournissent une liste quotidienne
de tous les titres détenus.

PUBLICATION DES RESULTATS

Les régimes d'achats ou de retraits forfaitaires ou
systématiques sont permis sans frais supplémentaires
Les distributions seront généralement réinvesties
sans frais sauf si l'investisseur choisit qu'elles lui soient
versées en especes.

Les fonds communs de placement gérés activement
surpassent ou ont un rendement inférieur a

un indice en fonction des compétences du
gestionnaire pour la sélection des titres. Les frais
sont habituellement facturés indépendamment

du rendement. Les fonds communs de placement
qui reproduisent un indice fournissent le méme
rendement que l'indice, déduction faite des frais.
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RENDEMENT

Les achats ou retraits forfaitaires ou systématiques
de FNB peuvent augmenter le colt de possession
en raison des co(ts liés aux transactions. Les
investisseurs peuvent choisir de réinvestir les
dividendes manuellement ou automatiquement si
cela est autorisé par le FNB ou par leur courtier.

Dans le cas des FNB de premiére génération, les
investisseurs obtiennent le rendement de l'indice
reproduit, moins les honoraires de gestion.

Les FNB gérés activement colteront davantage que
les FNB fondés sur le marché et leur rendement
peut différer de celui du marché de base.



Les gestionnaires de placement peuvent exercer
divers styles, divers processus et diverses stratégies
d'investissement pour atteindre leurs objectifs.
Certains fonds présentent davantage de risques que
d'autres, en fonction de leurs objectifs et de leurs
stratégies. Les stratégies de réduction des risques
comportent l'avantage de réduire risque de perte
en cas de baisse, mais en contrepartie, réduisent les
bénéfices en période de croissance du marché.

Les fonds gérés plus activement comporteront
habituellement certains risques liés au marché et
certains risques liés a la sélection des titres.

Chaque fonds commun de placement possede sa
propre stratégie de couverture de change. Certains
ne sont pas couverts alors que d'autres sont
pleinement couverts; il revient donc a l'acheteur de

choisir sa position par rapport aux variations de taux

de change. D'autres fonds emploient une stratégie
de couverture de change contre le dollar américain
en fonction de l'opinion du gestionnaire sur les
variations de taux de change a venir.

Des stratégies permettant de fournir un élément
de protection du capital lorsque les marchés sont a
la baisse peuvent étre mises en place dans les fonds
communs de placement gérés activement.

Les fonds communs de placement comme les
portefeuilles Essentiels IPC investissent dans des
FNB afin d'avoir une vaste exposition au marché
tout en coltant moins cher : il est moins colteux
d'acheter et de détenir un FNB que d'acheter
100 titres individuels ou davantage.

FONDS NEGOCIES EN BOURSE
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CHEVAUCHEMENTS

Un FNB lié a un indice comporte le méme risque
que l'indice qu'il reproduit. La prochaine génération
de FNB inclut les FNB fondés sur des facteurs et
les FNB gérés activement. Ceux-ci ont tendance a
coCter que les FNB liés a un indice et comporter
certains éléments de risque additionnels parce que
le « facteur » est orienté (biaisé en faveur d'un style
d'investissement particulier).

Les FNB présentent en général une stratégie qui vise
a reproduire un indice dans une devise donnée; il
revient donc a I'acheteur d'anticiper les variations de
taux de change.

Les personnes qui investissent dans des FNB liés a
un indice subiront des pertes de marché. Les FNB
gérés activement peuvent procurer un élément de
protection du capital en fonction de leur objectif.

Les FNB de deuxieme génération gérés activement
adoptent maintenant les stratégies d'investissement
des fonds communs de placement; ils permettent
de gérer activement des stratégies au jour le jour
et souvent au méme colt que les séries de fonds
communs de placement rémunérés a lacte (frais
de service).

Pour plus d’information sur les portefeuilles Essentiels IPC, veuillez consulter www.ipcessentials.ca

Les fonds communs de placement peuvent étre associés a des commissions, de commissions de suivi, des honoraires de gestion
et autres dépenses. Les fonds communs de placement ne sont pas garantis : leur valeur fluctue souvent et le rendement
antérieur n'est pas garant de l'avenir. Counsel Portfolio Services Inc. est une entité affiliée a IPC Investment Corporation et a
IPC Securities Corporation. IPC Securities Corporation est membre du Fonds canadien de protection des épargnants.


www.ipcessentials.ca

