SISSENER W\ Sissener Corporate Bond Fund

Manedsrapport, oktober 2020

Sissener Corporate Bond Fund investerer i kredittobligasjoner med mdlsetning om @ generere attraktiv risikojustert avkastning. Fondet investerer
primeert i likvide nordiske high yield obligasjoner, med dpning for @ investere utenfor Norden der vi ser muligheter.

Sissener Corporate Bond Fund - avkastning siden oppstart
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Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 11.03.2019. Vennligst noter at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning.
Ngkkeltall Sissener Corporate Bond Fund Risikoparametre Sissener Corporate Bond Fund
NAV ménedsslutt 111,36 Durasjon 0.6 ar
Avkastning siste maned 0,30 % Ar til forfall 2,7 ar
Avkastning hittil i ar 9
g 4,78% Yield til forfall (effektiv rente) 700%
Avkastning siste 12 maneder 5,63 % ’
Avkastning siden oppstart 11,36 %
Ann. avkastning siden oppstart 6,85 %
Manedskommentar

Oktober ble en positiv maned for Sissener Corporate Bond Fund, til tross for litt urolige markeder mot slutten av maneden etter
nedstengninger i Europa, og usikkerhet rundt valget i USA. Fondet steg med 0,30% og er opp 4,78% hittil i ar. Obligasjonskursene
fortsatte a falle og f@rte til at avkastningen ble noe lavere enn den Igpende effektive renten i portefgljen skulle tilsi. Det var ingen
enkeltposisjoner som skilte seg spesielt negativt ut i oktober.

Av nevneverdige endringer i portefgljen har vi gkt var beholdning i Euronav, Siem Industries og Aker ASA. Nevnte obligasjonslan
falt litt mer tilbake i oktober enn vi synes var riktig og de fremstar attraktive bade absolutt og relativt i forhold til den risikoen de
Igper. | tillegg deltok vi i et nytt 1an utstedt av SuperOffice og kjgpte oss inn i et eksisterende obligasjonslan utstedt av REC. Disse
kjppene har blitt finansiert ved a selge to 1an der potensialet i stor grad er tatt ut, henholdsvis i SSAB og Scatec Solar.

SuperOffice ble i vares kjgpt av det danske oppkjgpsfondet Axcel for ca. 1.2 mrd norske kroner. Dette kjgpet ble delfinansiert av
en bankfasilitet pa NOK 700 millioner som na ble refinansiert i form av et obligasjonslan. SuperOffice er et kunderelasjonsprogram
som vi selv bruker og som flere ansatte har lang erfaring med fra tidligere. Daglig leder blir med selskapet videre og gir oss
komfort pa at dette er et selskap med kontrollert vekst som i nesten alle scenario skal vaere verdt den gjelden de tar opp na, og
enda litt til. Det skal heller ikke vaere noe problem for selskapet a betjene gjelden underveis. | tillegg til 3 veere komfortabel med
selskapet, har vi ogsa noe kjennskap til de nye eierne fra fgr ettersom Axcel allerede har flere obligasjonslan i markedet. Lanet
fremstar godt betalt med ca. 7% effektiv rente.

Vi har ogsa valgt a investere i et obligasjonslan utstedt av REC Silicon med pant i selskapets silangassfabrikk i Butte, Montana. REC
har vaert hardt rammet av handelskrigen som har pagatt mellom Kina og USA i solcelleindustrien de siste par arene. Situasjonen
har veert relativt binzer og vi har ikke villet investere i dette selskapet fgr vi ble mer komfortable rundt fremtiden. Det har vi
gradvis blitt i hgst. Fgrst fikk selskapet inn Aker ASA som stg@rste aksjonaer. Deretter har det kommet en rekke positive nyheter, og
da selskapet i tillegg hentet NOK 1 milliard i fersk egenkapital var det nok til 3 overbevise oss. Obligasjonen gir en effektiv rente pa
over 8% til tross for at selskapet na sitter pa en kontantposisjon som er stgrre enn den langsiktige gjelden.

Som et resultat av noe fallende kurser har yielden i portefgljen gkt til 7,0%, og fremstar i et historisk perspektiv som veldig godt
betalt i forhold til risikoen.
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Sissener Corporate Bond Fund - manedlig avkastning siden oppstart

Ar Jan Feb Mar Apr May Jun
2019 0,14% 1,03% 0,05 % 0,58 %
2020 0,68 % -0,11% -11,69% 6,08% 3,56 % 3,72%
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Topp 10 posisjoner: Vekt
Euronav 8,1%
Kistefos AS 5,5%
Stolt-Nielsen Ltd 51%
Nordnet Bank AB 4,8%
Aker ASA 4,6%
Altera Shuttle Tanker 43%
REC Silicon ASA 4,1%
Siem Industries Ltd 4,0%
Superoffice Group AS 3,7%
FNG Nordic AB 3,7%

Informasjon om fondet

Navn: SEB Prime Solutions - Sissener Corporate Bond Fund

ISIN: R-klasse - LU1923202326

Registreringsland og juridisk form: UCITS, Luxembourg

Strategi: Nordisk high yield
Fondets startdato: 11.03.2019
Bloomberg ticker: SISSBND:LX
Forvaltningshonorar: 0,20%
Totale kostnader: 0,38%
Performance fee: 20%

Sissener Corporate Bond Fund
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Jul Aug Sept Okt Nov Des YTD
1,31% 045% 0,79% 1,07% 0,08% 0,74% 6,28%
1,19% 1,94 % 0,08 % 0,30% 4,78 %

Aktivafordeling
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Fondsobligasjoner m Konvertible Hybridinstrument

Fastrente = Flytende rente = Kontanter

Forfallsprofil
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Hurdle rate: 3m Nibor + 1%. Se naermere beskrivelse i fondets ngkkelinformasjon
Forvalterteam: Philippe Sissener, Jan Petter Sissener, Bjgrn Tore Urdal , Peder Steen og Andrew Dobbing

Forvaltningsselskap: Sissener AS

Ansvarsbegrensning
Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjgp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er presis eller
fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’ oppfatning pa det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjgres oppmerksom pa at informasjonen kan ha endret seg
siden produksjonsdato. Sissener AS patar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte tap pafgrt mottaker pa bakgrunn av informasjon.
Ytterligere informasjon finnes pa www.sissener.no.
Sissener AS, Haakon VlIs gate 1, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, 0123 Oslo. TIf.: +47 23 11 52 60 E-mail: post@sissener.no



