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Utvikling pr. 3 2018 SISSENER Canopus SISSENER Canopus Oslo Bgrs Fondsindex STOXX Europe S&P 500
R-Klasse RL-Klasse OSEFX
256,01 1389,18 904,53 476,50 3 333,97
Utwklmg siste maned 1,41% 1,42 % 3,26 % 0,36 % 0,57 %
Endring hittil i ar: 8,56 % 8,67 % 14,13 % 1,41% 10,56 %
Utvikling siste 12 maneder 16,35% 16,60 % 26,08 % 5,22 % 20,70 %
Utvikling siden fondets 156,01% 38,92 % 124,71% 85,21% 138,50%
oppstart
Fondets oppstart 30.04.2012 14.07.2016 *Oslo Bgrs Mutual Fund Index (OSEFX), som er en vekstjustert versjon av
Retail-Klasse Retail-Large Klasse Oslo Bgrs. Reglene for vekstjustering foretas i henhold til UCITS direktiver for

fondssparing. Indeksen er justert for utbytte.
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Vare 5 stgrste aksjeposisjoner

Ved starten av september hadde Sissener Canopus en
deltajustert aksjevekt pa ca. 70%. Vekten ble holdt stabil
giennom maneden. For S&P 500 forventer Factset en
inntjeningsvekst pa 20% i 3. kvartal, som er ned 5% fra Q2.

pr.30.09.2018

Storebrand ASA 8,63% For 2019 forventes det en vekst pa 10%. Vi er avventende
til selskapenes «guidance» nar det gjelder effekt av

Royal Dutch Shell PLC 6,78 % : i
= T P’ftter lst'sse”er handelskrig,  okte tollsatser og sterk dollar.
orvalter a a o °
Scatec Solar 4,77 % SISSENER Canopus Ptls/fortjeneste de neft? :.l2 manefjene f:)r S&P 500 er na
Prudential Plc 473% pa ca. 16.8x, som er pa linje med siste 5 ars gjennomsnitt.
Oslo Bgrs prises over historisk snitt med P/E pa ca. 14 de
Transocean Ltd 4,36 % neste 12 manedene (som er pa linje med Europa), noe

som er uvanlig, da Oslo Bgrs normalt prises lavere.

S&P 500 steg 0,43% i september mens Eurostoxx steg
0.19%. Global makro er fortsatt robust (global PMI falt 0,6
til 52,8) men aktivitetsindeksen har svekket seg den
senere tid. Usikkerheten er gkt knyttet til veksttakten i

Positive bidrag september20d8

Transocean 0,61% S, fremvoksende gkonomier grunnet valutauro, sterk dollar

Tesla 050 % For\./alter og hgy utenlandsgjeld. Den amerikanske 10-ars renten
’ o . . . .

SISSENER Canopus steg 7,9% i september, til 3,06%. ISM indeksen i USA steg

Star Bulk 0,48 % til 61,2 i september, det hgyeste nivd noen gang. Mindre

pengepolitiske stimulanser og stigende renter vil virke inn
negativt pa avkastningen i aksjemarkedet i 2019.

Det er ikke gjort noen vesentlige justeringer i Canopus sin

Negative bidrag september 2048 ‘ }
h
portefglje i september. Fondet har kjgpt seg opp i AXA og

5 Schibsted, dekket en short i PGS og solgt seg ned i Aker

(el 2O Solutions og Kion Group. Generelt har energiaksjene i

Elkem -0,26% portefgljen hatt en bra maned etter at oljeprisen steg

— Pty i S 6,9% til over USD 82 i Igpet av september. Var short i
-0,28%

Analytiker Tesla ga et solid bidrag til avkastningen siste maned etter
at SEC tok ut tiltale mot CEO Elon Musk for a ha spredt

* Bidrag til fondets avkastning siste mdned (aksjer, villedende kurssensitiv informasjon pa twitter.

obligasjoner og derivater per  utsteder).

Indeksopsjoner og futures er ikke inkludert. %k %k %k ok k
the|hedgefund|journal Long/Short Equity Fund- Global
SISSENER Canopus
«The best performing fund over
a2, 3, 4and 5 Year Period»

UCITS Hedge
Awards 2018
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SISSENER Canopus R-Klasse - manedlig utvikling og akkumulert

[ Mars | _April | _Mai | Juni | Jui | August [September| Oktober |November|Desember| _YTD__
2012 -5,17% 4,57% 3,32% 1,27% 0,33% -0,84% -0,22% 3,44% 7,00 %
2013 3,44% -0,67% 1,08% 2,20% 3,33% 0,43% 4,86% 1,35% 2,77% 4,20% 4,20% 1,84% 33,27%
2014 -1,80% 1,90% -1,67% 0,76% 4,02% 2,20% 0,12% 0,87% 0,87% 1,60 % 1,96% 2,05% 13,50%
2015 0,72% 2,47% 0,81% 0,21% 1,83% 2,30% 4,61% -4,78% -1,04% 5,05% 1,45% -2,36% 11,37%
2016 -9,66% -1,88% 3,92% 1,95% 3,23% 2,40% 3,45% 2,52% 2,01% 1,82% 0,85% 3,52% 14,17%
2017 3,07% 1,76% -0,38% -0,44%  -0,12% -1,67% 4,58% -0,65 % 3,14% 0,74% 0,92% 2,87% 14,60%

2018 1,34% -0,97% -1,40% 4,26% 2,74% -1,12% 1,59% 0,55% 1,42% 8,56%
Akkumulert nettoavkastning til investor siden oppstart 30.04
2012 (Gjelder Retail-Klasse) 156,01%

Risikoparametere

| canopus [ OSsEPx____ STOXX 600 S&P 500

Avkastning 156,01 % 124,71 % 85,21% 138,50 %
Sharpe Ratio (siste 3 ar) 1,35 1,40 0,57 1,60
Sortino Ratio (siste 3 ar) 1,55 1,64 0,62 2,42
Beste maned 5,05 % 7,15% 8,10 % 8,44 %
Darligste maned -9,66 % -10,00 % -8,22% -6,77 %
Gjennomsnitt manedlig 1,26 % 1,11% 0,85 % 1,18%
Standardavvik (siste 3 ar) 9,28% 10,69 % 10,81 % 9,69 %

Sektorfordeling etter delta risk Aktiva fordeling

Others; 8 %

Materials; 8 %

Opsjoner
0% Kontanter
14 %

Obligasjoner

Energy; 37 %
Information

ology

Aksjer
75 %

SISSENER Canopus
‘ er et fond med fleksibilitet til'a kunne tilpasse seg en dynamisk markedsutvikling med malsetning om a skape
god avkastning til investorene.

Ansvarsbegrensning

Informasjonen i manedsrapporten er ment a veere til generell opplysning og ikke som et tilbud til & kjgpe eller selge verdipapirer. Informasjonen er ikke, og har heller aldri ment
a vaere, komplett eller 3 kunne benyttes til investeringsformal eller skatteformal. Informasjonen i manedsrapporten har ikke vaert vurdert av en uavhengig part og Sissener AS
patar seg ikke under noen omstendigheter ansvar for informasjonen, hverken ngyaktighet eller fullstendighet. Det gjgres ogsa oppmerksom pa at informasjonen i
manedsrapporten kan ha endret seg vesentlig siden dateringen av rapporten. Tillitsmenn i Sissener AS eller dets radgivere patar seg ikke noe ansvar for informasjonen i
manedsrapporten, hverken direkte eller indirekte, som kan medfgre tap eller skade pafgrt mottaker pa bakgrunn av informasjon i manedsrapporten. Ytterligere informasjon
finnes pa www.sissener.no

SISSENER AS, Haakon VII's gt.1, P.O Box 1849 Vika N-0123 Oslo — telefon: 23 1152 60 www.sissener.no
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