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Sissener Canopus — avkastning siden oppstart
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Ngkkeltall Sissener Canopus-R Sissener Canopus-RL Risikotall (siden oppstart) Sissener Canopus-R
NAV per manedslutt 272,11 1482,32 Standardavvik 11,56 %
Avkastning siste maned 17,27 % 17,24 % Nedsiderisiko 6,96 %
Avkastning hittil i ar 8,15% 8,34 % Sharpe Ratio 1,07
Avkastning siste 12 maneder 12,20% 12,42 % Sortino Ratio 1,78
Avkastning siden oppstart 172,11 % 48,23 %*
Ann. avkastning siden oppstart 12,37% 9,33%

Diagrammet er basert pa Sissener Canopus R-klasse som startet 30.04.2012. *Sissener Canopus RL-klasse startet 14.07.2016. Vennligst noter at historisk avkasting ikke er noen garanti for fremtidig
avkastning.

Manedskommentar

Med en avkastning pa +17,3% for Sissener Canopus i november leverte fondet det beste manedlige resultatet gjennom sine snart 9 ar med
avkastningshistorikk. Den gjennomsnittlige markedseksponeringen i Canopus for november var 82,8% og forvaltningsstrategien leverte god
risikojustert meravkastning. November 2020 blir en maned for historiebgkene ogsa utover Canopus sitt resultat. Det europeiske
aksjemarkedet (Euro Stoxx 600) hadde sin sterkeste maned gjennom tidene med en oppgang pa 13.9% og i USA steg S&P 500 indeksen med
10,9%, som er en naer tangering av indeksens tidligere rekord. Oslo Bgrs steg med 15,7%.

Animal spirit (en beskrivelse av investoradferd i en verden med hgy usikkerhet) fremtradte i takt med utfallet av presidentvalget i USA og
annonseringen av effektive vaksiner mot covid-19; finansmarkedet diskonterer verden i 2021 og fremover, med lavere usikkerhetsfaktor. |
tillegg til det stigende markedet oppstod en sterk rotasjon hvor investorer solgte aksjer i vekst og defensive selskaper og kjgpte
verdisykliske aksjer, slik som finans, energi, industri og ravarer. Dette kom ikke uventet pa oss. | manedsbrevet for september skrev vi at
«forventninger om en Covid-19 vaksine far jul begynner G bygge seg opp, og en slik vaksine vil kunne vaere en positiv katalysator for
aksjemarkedet. Kombinasjonen med nye stimulanser og en vaksine vil raskt kunne drive opp inflasjonsforventninger i skonomien. | et slikt
scenario forventer vi en allokering til verdisykliske selskaper, slik som finans, industri, kapitalvarer og révarer». Ikke bare skrev vi dette — vi
innrettet ogsa portefgljen for det som skjedde i november. Vi mener denne trenden vil fortsette inn i 2021 og i Sissener Canopus er
portefgljen fortsatt preget av en Barbell-strategi; verdisykliske selskaper kombinert med selektive teknologi- og konsumselskaper,
defensive ESG-selskaper med eksponering mot EUs taksonomi lovgivning.

Fondets beste bidragsyter var forsikringsselskapet Storebrand som steg 26,1%. For Storebrand vil en gkende rente vaere positivt bade for
underliggende verdier og for sentimentet i aksjen. Selskapet vil vaere en vinner med gkende inflasjon, vekst og renter. Dette reflekterte
ogsa utviklingen av aksjekursen gjennom november. Storebrand er etter var oppfatning fortsatt underpriset mot fundamentale verdier, og
vi forventer at selskapet vil synliggjgre verdier pa sin kapitalmarkedsdag den 10. desember.

Den tyske bilprodusenten Volkswagen var en annen sterk bidragsyter med en aksjekursoppgang pa 13%. Etterspgrselen etter personbiler
har overrasket positivt de siste manedene og prisingen av Volkswagen reflekterer en betydelig oppside til underliggende verdier basert pa
fri kontantstrgm. Volkswagen er en ledende aktgr innen fremveksten av el-biler bade i Europa og Kina, hvor selskapet gker sin
markedsandel. Selskapets investeringsplaner i el-bil segmentet er de stgrste i verden med investeringer pa 35 milliarder EUR og har en
malsetning om & selge 3 millioner el-biler i 2025. Nordic Semiconductor var den tredje beste bidragsyteren med en aksjekursoppgang pa
27%. Industridata tilsier at selskapet tar markedsandeler og inntjeningsestimater for selskapet er blitt justert opp. Oppgangen i aksjen
reflekterer denne positive inntjeningstrenden. Blant fondets svake bidrag var fondets longposisjon i medieselskapet Schibsted som falt
rundt 6%.

Den V-formede veksten som er i ferd med a materialisere seg overrasker positivt i makrotall og for selskapsinntjening. Det er i tillegg en
visshet om at pengepolitiske- og finanspolitiske stimulanser vil veere pa plass lenge etter at covid-19 vaksinering er pabegynt.
Kredittmarkedet viser klare sunnhetstegn og yield-kurven pa statsobligasjoner er stigende. | sum tolker vi denne informasjonen som positiv
for utviklingen i aksjemarkedet fremover.
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Sissener Canopus - manedlig avkastning siden oppstart

Ar Januar Februar Mars April Mai Juni Juli August  September Oktober November Desember YTD
2012 -5,17% 4,57 % 3,32% 1,27 % 0,33% -0,84 % -0,22 % 3,44 % 7,00 %
2013 3,44 % 0,67 % 1,08 % 2,20% 3,33% 0,43 % 4,86 % 1,35% 2,77% 420% 4,20% 1,84 % 33,27%
2014 -1,80 % 1,90 % -1,67% 0,76 % 4,02% 2,20% 0,12% 0,87 % 0,87 % 1,60 % 1,96 % 2,05 % 13,50 %
2015 0,72% 2,47 % 0,81 % 0,21% 1,83 % 2,30% 4,61 % -4,78 % -1,04 % 5,05 % 1,45 % -2,36% 11,37 %
2016 966%  -1,88% 3,92% 1,95 % 3,23% 2,40 % 3,45% 2,52 % 2,01% 1,82 % 0,85 % 3,52 % 14,17 %
2017 3,07% 1,76 % 038%  -0,44%  -012%  -1,67% 4,58 % -0,65 % 3,14 % 0,74 % 0,92 % 2,87 % 14,60 %
2018 1,34 % -0,97 % -1,40 % 4,26 % 2,74 % -1,12% 1,59 % 0,55 % 1,42 % -5,52% -0,69 % -7,26% -5,54 %
2019 5,03 % 3,14 % 0,75% 3,41% -2,54% 1,07 % 0,19%  -6,01% 3,55 % -1,33% 2,18% 3,74 % 12,95 %
2020 539%  -6,06% 6,92 % 3,58 % 2,20% 3,20% 0,62 % 1,91% 2,58 % 3,00%  17,27% 8,15%

Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 30.04.2012 basert pa R-klassen. Vennligst noter at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning.

Sektorfordeling (deltajustert) Geografisk fordeling (deltajustert)
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Topp 5 posisjoner —long Vekt Eksponering (deltajustert) Siste maned Hittil i ar
Storebrand ASA 8,7% Long 161,9% 130,3%
Fortum Oyj 6,2% Short -74,9% -67,1%
Europris 6,0 % Net* 69,4 % 51,3%
Nordic Semiconductor ASA 53% Gross 236,8% 197,4%

Enel SpA 5,0 %

Topp 5 posisjoner/sektorer — short Vekt Bidrag** Siste maned Hittil i ar
Index -20,3% Longstrategi 24,4 % 9,1%
Kapitalvarer -0,8% Shortstrategi -0,9% -0,9%

Index hedging -6,3% 0,8%

*Eksponering, Net - inkluderer ikke call-opsjoner eller obligasjoner.
**Bidrag - er basert pd at en investering klassifiseres som enten long/short strategi og
ekskluderer kostnader i fondet.

Informasjon om fondet

Navn: SEB Prime Solutions Sissener Canopus

ISIN: R-klasse - LU0694231910, RL- klasse - LU01334565030, I-klasse - LU0694232058

Registreringsland og juridisk form: Luxembourg, UCITS

Strategi: Long/short globale aksjer

Fondets startdato: 30.04.2012

Bloomberg ticker: SPPSSNR:LX, SPPSNRL:LX, SPPSSNI:LX

Forvaltningshonorar: R-klasse - LU0694231910 - 1,75%, RL- klasse - LU01334565030- 1,50%, |-klasse - LU0694232058 - 1,50%
Totale kostnader (TER): R-klasse - LU0694231910 - 2,18%, RL- klasse - LU01334565030 - 1,93%, I-klasse - LU0694232058 - 1,88%
Hurdle rate: 3m Nibor + 4%. Se naermere beskrivelse i fondets ngkkelinformasjon pa sissener.no

Forvalterteam: Jan Petter Sissener, Bjgrn Tore Urdal, Peder Steen, Andrew Dobbing og Philippe Sissener

Forvaltningsselskap: Sissener AS

Ansvarsbegrensning
Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjgp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er presis eller
fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’ oppfatning pa det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjgres oppmerksom pa at informasjonen i kan ha endret
seg siden produksjonsdato. Sissener AS patar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte tap pafgrt mottaker pa bakgrunn av informasjon.
Ytterligere informasjon finnes pa www.sissener.no.
Sissener AS, Haakon VlIs gate 1, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, 0123 Oslo. TIf.: +47 23 11 52 60 E-mail: post@sissener.no



