SISSENER W\ Sissener Corporate Bond Fund

Manedsrapport, november 2020

Sissener Corporate Bond Fund investerer i kredittobligasjoner med mdlsetning om @ generere attraktiv risikojustert avkastning. Fondet investerer
primeert i likvide nordiske high yield obligasjoner, med dpning for @ investere utenfor Norden der vi ser muligheter.

Sissener Corporate Bond Fund - avkastning siden oppstart
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Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 11.03.2019. Vennligst noter at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning.

Ngkkeltall Sissener Corporate Bond Fund Risikoparametre Sissener Corporate Bond Fund
NAV ménedsslutt 113,55 Durasjon 07 ar
Avkastning siste maned 1,97 % Ar til forfall 2,7 ar
Avkastning hittil i ar 9

g 6,84% Yield til forfall (effektiv rente) 650%
Avkastning siste 12 maneder 7,63% ’
Avkastning siden oppstart 13,55%

Ann. avkastning siden oppstart 7,72%
Manedskommentar

November ble en fantastisk maned for Sissener Corporate Bond Fund. Fondet steg med 1,97% og er dermed opp 6,84% hittil i ar.
Som vi varslet i forrige manedsrapport, steg kursene pa obligasjonene jevnt og trutt giennom maneden og vi tror kursstigningene
vil fortsette fremover.

Blant nevneverdige bidragsytere til avkastningen var obligasjonslanene utstedt av Siem Industries, Outokumpu og Golar LNG. Alle
tre selskapene har vi viet oppmerksomhet til i de siste manedsrapportene. Gjennom november har de to fgrstnevnte gatt fra a
handle pa en rabatt til palydende (under kurs 100), til & handle pa en moderat overkurs (over kurs 100). Vi mener at mye av
potensialet er tatt ut og har derfor valgt a vekte oss delvis ned i begge lanene. Hver av dem bidro med 0.3% avkastning og de
utgjer na rundt to prosent av fondets portefglje.

Golar LNG ble omtalt i september-rapporten da selskapet trakk bgrsnoteringen av datterselskapet Hygo Energy Transition og
morselskapets obligasjonslan falt i kurs. Denne bgrsnoteringen skulle frigjgre nok likviditet til a sterkt redusere
refinansieringsrisikoen for selskapets obligasjonslan som forfaller i februar 2022. Gjennom november har Golar LNG gjenvunnet
markedets tillit og obligasjonslanet har steget rundt ti prosent. Denne kursstigningen alene har bidratt med 0.19% til
totalavkastningen denne maneden. Torsdag 3. desember ble det ogsa gjennomfgrt en egenkapitalemisjon pa USD 100 millioner
som vil styrke selskapet ytterligere gjennom vinteren og gjennom neste ar.

En annen bidragsyter er et obligasjonslan utstedt av Hexagon Composites, et selskap som jobber med LPG- og hydrogentanker.
Dette er et obligasjonslan vi kjgpte i sommer etter at selskapet gjorde en stgrre emisjon og samtidig annonserte planer om a
bgrsnotere datterselskapet Hexagon Purus. Selskapet gnsket a gjgre dette i form av et utbytte til aksjonaerene, men obligasjonens
laneavtale satte en midlertidig stopper. Etter forhandlinger mellom en gruppe obligasjonseiere og selskapet ble utbyttet redusert
til 15% av aksjekapitalen i datterselskapet. Som kompensasjon matte Hexagon betale 2.4% i et engangsbelgp til obligasjonseierne.
Vi mottok kompensasjonen og solgte deretter obligasjonen til en fin overkurs. Hexagon stod dermed for 0.15% av avkastningen i
november.

Midlene fra salget av ovennevnte obligasjonslan ble brukt til & gke beholdningen jevnt over den eksisterende portefgljen,
deriblant Bonheur, Crayon, Avida og Stolt-Nielsen. Vi fortsetter a fa veldig godt betalt i forhold til risiko i disse obligasjonslanene.
Som et resultat av noe stigende kurser har yielden (effektiv rente) i portefgljen falt til 6,5%. Vi tror det positive sentimentet vil
fortsette giennom desember og langt inn i det nye aret.
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Sissener Corporate Bond Fund - manedlig avkastning siden oppstart

Ar Jan Feb Mar Apr May Jun
2019 0,14 % 1,03% 0,05 % 0,58 %
2020 0,68 % -0,11% -11,69% 6,08% 3,56 % 3,72%

Sektorfordeling
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Topp 10 posisjoner: Vekt
Euronav 6,3%
Stolt-Nielsen Ltd 5,8%
Kistefos AS 57%
Altera Shuttle Tanker 53%
Nordnet Bank AB 4,8%
Aker ASA 4,8%
Bonheur ASA 4,4%
REC Silicon ASA 4,0%
Superoffice Group AS 3,9%
FNG Nordic AB 3,7%

Informasjon om fondet

Navn: SEB Prime Solutions - Sissener Corporate Bond Fund
ISIN: R-klasse - LU1923202326

Registreringsland og juridisk form: UCITS, Luxembourg
Strategi: Nordisk high yield

Fondets startdato: 11.03.2019

Bloomberg ticker: SISSBND:LX

Forvaltningshonorar: 0,20%

Totale kostnader: 0,38%

Performance fee: 20%

Sissener Corporate Bond Fund
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Jul Aug Sept Okt Nov Des YTD
1,31% 0,45% 0,79% 1,07% 0,08% 0,74% 6,28%
1,19% 1,94 % 0,08 % 0,30% 1,97 % 6,84 %

Aktivafordeling
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Fondsobligasjoner = Konvertible Hybridinstrument

Fastrente m Flytende rente = Kontanter

Forfallsprofil
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Hurdle rate: 3m Nibor + 1%. Se naermere beskrivelse i fondets ngkkelinformasjon
Forvalterteam: Philippe Sissener, Jan Petter Sissener, Bjgrn Tore Urdal , Peder Steen og Andrew Dobbing

Forvaltningsselskap: Sissener AS

Ansvarsbegrensning
Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjgp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er presis eller
fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’ oppfatning pa det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjgres oppmerksom pa at informasjonen kan ha endret seg
siden produksjonsdato. Sissener AS patar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte tap pafgrt mottaker pa bakgrunn av informasjon.
Ytterligere informasjon finnes pa www.sissener.no.
Sissener AS, Haakon VlIs gate 1, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, 0123 Oslo. TIf.: +47 23 11 52 60 E-mail: post@sissener.no



