SISSENER \ Sissener Corporate Bond Fund

Manedsrapport, desember 2020

Sissener Corporate Bond Fund investerer i kredittobligasjoner med mdlsetning om G generere attraktiv risikojustert avkastning. Fondet investerer
primeert i likvide nordiske high yield obligasjoner, med dpning for @ investere utenfor Norden der vi ser muligheter.

Sissener Corporate Bond Fund - avkastning siden oppstart
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Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 11.03.2019. Vennligst noter at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning.

Ngkkeltall Sissener Corporate Bond Fund Risikoparametre Sissener Corporate Bond Fund
NAV manedsslutt 114,82 Durasjon 0,6 ar
Avkastning siste maned 1,12% Ar til forfall 2,8 4"
Avkastning hittil i ar 9

J 8,04 % Yield til forfall (effektiv rente) 6,80 %
Avkastning siste 12 maneder 8,04 % ’
Avkastning siden oppstart 14,82 %

Ann. avkastning siden oppstart 735%
Manedskommentar

Desember ble en solid maned for Sissener Corporate Bond Fund. Fondet steg med 1,12% og endte aret opp hele 8,04%. Kursene
pa obligasjonene fortsatte a stige jevnt og trutt giennom maneden og vi mener kursstigningene vil fortsette fremover.

Obligasjonene utstedtav den finske stalprodusenten Outokumpu fortsatte sin sterke utvikling og vi har valgt a selge vare
resterende obligasjoner ettersom vi anser at potensialet er tatt ut. Sissener Corporate Bond Fund skal ikke eie lange obligasjoner
med negativ yield (effektiv rente).

Av nevneverdige endringer har vi i Igpet av desember kjgpt oss inn i to obligasjoner utstedt av gassrederiet Navigator Gas og
totaleksponeringen mot selskapet utgj@gr nad i overkant av 5% av portefgljen. Det ene lanet har pant i selskapets 50% eierandel i en
eksportterminal for etylen i Texas og det andre lanet er usikret med noe lenger Igpetid. Fgrstnevnte |an ble fremhevet under var
julepresentasjon pa Continental for to ar siden, men ble solgt ut av portefgljen en gang i lgpet av 2019 pa grunn av usikkerhet i
underliggende marked. Markedet har gradvis kommet tilbake og triggeren for vart kjgp var da investeringsselskapet Invesco
solgte sin 40% eierandel til BW Group. Vi vurderer det som en stor fordel at hovedaksjonaeren na heter Andreas Sohmen-Pao
fremfor et investeringsselskap pa overtid. Vi far betalt rundt 5% effektiv rente i det sikrede lanet som forfalleri 2023 og rundt 7%
effektiv rente i det usikrede lanet med to ar lengre Igpetid. Vi ser ogsa for oss at selskapet med BW Group i ryggen kan skaffe seg
billigere finansiering fremover og at de derfor kommer til & innfri ldnene fgrtidig pa overkurs. Det vil i sa fall fgre til ytterligere
oppside for vare obligasjoner utover den Igpende effektive renten.

En annen nevneverdig endring i portefgljen kom da investeringsselskapet Kistefos skulle refinansiere sitt korteste forfall og
emitterte et nytt fem ars obligasjonslan pa 700bp. Da fikk vi solgt unna det vi hadde i 2023-forfallet pa 520bp og kj@pt en god del
av det nye lanet som fremstar historisk attraktivt. Vi ma tilbake til november 2016 siden Kistefos betalte den type risikopaslag og
til sammenligning lante selskapet penger pa 500bp bare for halvannet ar siden.

Yielden i fondet har gkt noe som resultat av at vi har gatt lengre ut pa kurven, men vi er overbevist om at spreadene
(risikopremiene) skal inn i det nordiske hgyrentemarkedeti ar og at kursene derfor skal stige. Sissener Corporate Bond Fund
fremstar veldig attraktivt med sin korte durasjon (rentebinding), h@ye spreader og relativt moderate risiko.
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Sissener Corporate Bond Fund - manedlig avkastning siden oppstart

Ar Jan Feb Mar Apr May

2019 0,14 % 1,03 % 0,05 %
2020 068% -0,11% -1169% 6,08% 3,56 %

Sektorfordeling
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Topp 10 posisjoner:
Kistefos AS

Euronav

Navigator Holdings Ltd
Stolt-Nielsen Ltd
Bonheur ASA

Altera Shuttle Tanker
Nordnet Bank AB
Aker ASA

FNG Nordic AB
Superoffice Group AS

Informasjon om fondet

Navn: SEB Prime Solutions - Sissener Corporate Bond Fund

ISIN: R-klasse - LU1923202326

Registreringsland og juridisk form: UCITS, Luxembourg
Strategi: Nordisk high yield

Fondets startdato: 11.03.2019

Bloomberg ticker: SISSBND:LX

Forvaltningshonorar: 0,20%

Totale kostnader: 0,38%

Performance fee: 20%

Jun

0,58 %
3,72%

Vekt
7,2%
5,6 %
53%
52%
49%
4,8 %
4,4%
4,4 %
3,8%
3,8%
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Jul Aug Sept Okt Nov Des YTD

131% 045% 0,79% 107% 008% 074% 6,28%
1,19% 194% 008% 030% 1,97% 112% 804%

Aktivafordeling

11% 63%

6.4 %
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51.8%
243 %
Fondsobligasjoner m Konvertible Hybridinstrument
Fastrente = Flytende rente = Kontanter
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30% 281%  273%
255 %
25%
20%
15%
9.5%
10%
5.0%
5% 3.0%

. 1 =

2021 2022 2023 2024 2025 2028

Hurdle rate: 3m Nibor + 1%. Se naermere beskrivelse i fondets ngkkelinformasjon
Forvalterteam: Philippe Sissener, Jan Petter Sissener, Bjgrn Tore Urdal , Peder Steen og Andrew Dobbing

Forvaltningsselskap: Sissener AS

Ansvarsbegrensning
Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjgp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er presis eller
fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’ oppfatning pa det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjgres oppmerksom pa at informasjonen kan ha endret seg
siden produksjonsdato. Sissener AS patar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte tap pafgrt mottaker pa bakgrunn av informasjon.
Ytterligere informasjon finnes pa www.sissener.no.
Sissener AS, Haakon Vlis gate 1, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, 0123 Oslo. TIf.: +47 23 11 52 60 E-mail: post@sissener.no
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