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Sissener Canopus er et long/short aksjefond med mdlsetning om G generere attraktiv risikojustert absoluttavkastning. Fondet investerer i globale
selskaper, men har et nordisk fokus. Investeringsstrategien er basert pG hgy investeringskompetanse i de nordiske markedene.
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 YTD
Ngkkeltall Sissener Canopus-R Sissener Canopus-RL Risikotall (siden oppstart) Sissener Canopus-R
NAV per manedslutt 307,68 1676,79 Standardavvik 11,75 %
Avkastning siste maned 6,53 % 6,55 % Nedsiderisiko 6,87 %
Avkastning hittil i ar 543 % 5,47 % Sharpe Ratio 1,15
Avkastning siste 12 maneder 37,58 % 37,83 % Sortino Ratio 1,96
Avkastning siden oppstart 207,68 % 67,68 %*
Ann. avkastning siden oppstart 13,57 % 11,72 %

Diagrammet er basert pd Sissener Canopus R-klasse som startet 30.04.2012. *Sissener Canopus RL-klasse startet 14.07.2016. Vennligst noter at historisk avkasting ikke er noen garanti for fremtidig
avkastning.

Manedskommentar

Sissener Canopus steg med 6,5% i februar. Til sasmmenligning var totalavkastningen for Oslo Bgrs (OBX) 3,7%, Europa 2,5% (Euro Stoxx 600) og USA
2,8% (S&P 500). Den gjennomsnittlige markedseksponeringen til Sissener Canopus i februar var 58%.

Februar ble preget av store svingninger i aksjemarkedet, trigget av bade ytterligere nedstengninger som fglge av Covid-19 og stigende 10-ars renter.
Ved utgangen av februar hadde renten pa den 10-arige amerikanske statsobligasjonen, som er en global referanse for kostnad pa gjeld, steget til
nesten 1,6% og var tre ganger s hgy som ved utgangen av august 2020.

Denne bevegelsen, tempoet mer enn nivaet, uroet markedet den siste uken av februar. En stigende rente er et godt tegn hvis den reflekterer vekst i
gkonomien og en dertil uproblematisk vekst i inflasjon. Det er sistnevnte inflasjon investorer begynte & uroe seg for i februar, og spesielt uroen for om
sentralbanker vil innfgre pengepolitisk innstramning tidligere enn ventet. Stigende inflasjon og renter pavirker ogsa avkastningskravet til investorer nar
fremtidig kontantstrgm til selskaper skal neddiskonteres til naverdi. Avkastningskravet gar opp og vekst-selskaper som prises pa hgye multipler med
inntjening langt inn i fremtiden pavirkes negativt. Verdi-sykliske selskaper, spesielt ravarebaserte, med solid kontantstrgm i dag pavirkes positivt.
Investeringsstrategien i Sissener Canopus er innrettet mot en kontrollert oppgang i lange renter og en fortsatt rotasjon inn i verdisykliske selskaper.
Under forutsetning om fortsatt finanspolitiske stimulanser og en gradvis gjenapning pa grunn av suksessrik vaksinering vil global gkonomisk vekst vaere
sterk og inflasjon vil ga hand i hand med veksten. Lange renter vil stige, men pa grunn av det globale gjeldsnivaet etter Covid-19 vil sentralbankene
forspke a pavirke utviklingen for a hindre en for bratt renteutvikling. Hva sentralbanker gjgr, og ikke minst kommuniserer, er essensielt a fglge med pa
fremover. | Sissener Canopus har vi vektet opp eksponering mot verdisykliske selskaper og redusert eksponering mot selskaper som pavirkes negativt
av hgyere renter. Med en moderat markedsvekting mener vi portefgljen er godt innrettet mot bade en bgrskorreksjon og stigende lange renter.

Fondets beste bidragsyter var Energy Recovery som steg 27,2%. Vi har ved flere anledninger beskrevet hvordan Energy Recovery har posisjonert seg
med en ledende teknologi innenfor rensing og avsalting av vann. Selskapet annonserte et samarbeid med DuPont Water Solutions for a utvikle
teknologi og tjenester for rensing av spillvann fra industrielle prosesser. DuPont er et verdensledende kjemiforetak, og et samarbeid pa videreutvikling
av Energy Recoverys teknologi for avsalting av vann vil kunne innebzere et betydelig marked fremover. Nest beste bidragsyter var teknologiselskapet
Nordic Semiconductor. Selskapet leverte kvartalsresultater for fjerde kvartal betydelig over forventninger, og med en rekordhgy ordrebok er selskapet
pa god vei til 3 innfri mal om en arlig omsetning pa 1 milliard dollar. Aksjen steg 23,3%. Forsikringsselskapene Storebrand og Prudential var ogsa sterke
bidragsytere. Det Portugisiske kraftselskapet EDP var fondets svakeste posisjon med et kursfall pa 8,2%. Kraftselskaper blir gjerne sett pa som bond-
proxies og tenderer til svak aksjekursutvikling nar lange renter stiger. Ila februar har vi solgt oss ut av alle kraftselskapene for & gke eksponeringen mot
vekst- og verdisykliske selskaper som bankaksjer, ravareselskaper og Assa Abloy.

Vi forventer at pandemien vil avta etter hvert som vaksinering gijennomfgres og under forutsetning av at det ikke blir flere bglger av smitteutbrudd
forventer vi fremdeles en hyggelig bgrsutvikling ut 2021. Dette skal balanseres med en hgy verdiprising av deler av markedet og en forventning om at
inflasjonsvekst vil dra opp lange renter. Forvaltningsstrategien er fortsatt a holde en balansert portefglje med vekt pa solide kvalitetsselskaper som er
vekst- og rentesensitive.
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Sissener Canopus - manedlig avkastning siden oppstart
Ar Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sept Okt Nov Des YTD
2012 -5,17% 4,57% 3,32% 1,27 % 033% -0,84% -0,22% 3,44% 7,00 %
2013 344% -067% 1,08% 2,20% 333% 043% 486% 1,35% 2,77%  420%  4,20% 1,84% 33,27%
2014 -1,80% 1,90% -1,67% 0,76%  4,02% 2,20% 0,12% 0,87% 087% 1,60 % 1,96 % 2,05% 13,50%
2015 0,72% 247% 081% 0,21% 1,83% 230% 461% -478% -1,04% 505% 1,45% -2,36% 11,37%
2016 -9,66% -1,88%  3,92% 1,95% 3,23% 2,40% 3,45% 2,52% 2,01% 1,82% 0,85% 352% 14,17%
2017 307% 1,76% -0,38% -0,44% -0,12% -1,67% 4,58% -0,65% 3,14% 0,74% 092% 2,87% 14,60%
2018 1,34% -097% -1,40% 4,26% 2,74% -1,12% 1,59% 0,55% 1,42% -552% -0,69% -7,26% -5,54%
2019 5,03 % 3,14% 0,75% 341% -2,54% 1,07% -0,19% -6,01% 35% -1,33% 2,18% 3,74%  12,95%
2020 -5,39% -6,06% -692% 3,58% 2,20% 3,20% 0,62 % 1,91% 2,58% -3,00% 17,27% 7,25% 15,99%
2021 -1,04%  6,53% 5,43 %

Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 30.04.2012 basert pd R-klassen. Vennligst noter at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning.
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Topp 5 posisjoner — long Vekt Eksponering (deltajustert) Siste maned Hittil i ar
Storebrand ASA 8,9% Long 119,6 % 120,0%
Europris 5,6 % Short -52,0% -51,5%
Prudential Plc 49% Net* 58,0% 55,7%
Nordic Semiconductor ASA 4,8% Gross 171,6 % 171,4%
Siem Industries Ltd 4,2%

Topp 5 posisjoner/sektorer — short Vekt Bidrag** Siste maned Hittil i ar
Index -45,7 % Longstrategi 9,7% 7,7 %
Kapitalvarer -2,1% Shortstrategi 0,3% -0,2%
Finans -1,4% Index hedging -2,1% -0,5%
Industrials -0,4 %

*Eksponering, Net - inkluderer ikke call-opsjoner eller obligasjoner.
**Bidrag - er basert pd at en investering klassifiseres som enten long/short strategi og
ekskluderer kostnader i fondet.

Informasjon om fondet

Navn: SEB Prime Solutions Sissener Canopus

ISIN: R-klasse - LU0694231910, RL- klasse - LU01334565030, I-klasse - LU0694232058

Registreringsland og juridisk form: Luxembourg, UCITS

Strategi: Long/short globale aksjer

Fondets startdato: 30.04.2012

Bloomberg ticker: SPPSSNR:LX, SPPSNRL:LX, SPPSSNI:LX

Forvaltningshonorar: R-klasse - LU0694231910 - 1,75%, RL- klasse - LU01334565030 - 1,50%, I-klasse - LU0694232058 - 1,50%
Totale kostnader (TER): R-klasse - LU0694231910 - 2,21%, RL- klasse - LU01334565030 - 1,96%, I-klasse - LU0694232058 - 1,92%
Hurdle rate: 3m Nibor + 4%. Se naermere beskrivelse i fondets ngkkelinformasjon pa sissener.no

Forvalterteam: Jan Petter Sissener, Bjgrn Tore Urdal, Peder Steen, Andrew Dobbing og Philippe Sissener
Forvaltningsselskap: Sissener AS

Ansvarsbegrensning
Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjgp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er presis eller
fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’ oppfatning pa det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjgres oppmerksom pa at informasjonen i kan ha endret
seg siden produksjonsdato. Sissener AS patar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte tap pafgrt mottaker pa bakgrunn av informasjon.
Ytterligere informasjon finnes pa www.sissener.no.
Sissener AS, Haakon Vlis gate 1, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, 0123 Oslo. TIf.: +47 23 11 52 60 E-mail: post@sissener.no
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