SISSENER \ Sissener Corporate Bond Fund

Manedsrapport, februar 2021

Sissener Corporate Bond Fund investerer i kredittobligasjoner med mdlsetning om G generere attraktiv risikojustert avkastning. Fondet investerer
primeert i likvide nordiske high yield obligasjoner, med épning for G investere utenfor Norden der vi ser muligheter.

Sissener Corporate Bond Fund - avkastning siden oppstart
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Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 11.03.2019. Vennligst noter at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning.

Ngkkeltall Sissener Corporate Bond Fund Risikoparametre Sissener Corporate Bond Fund
NAV ménedsslutt 117,53 Durasjon 0,6 ar
Avkastning siste maned 0,48 % Ar til forfall 2,9 ar
Avkastning hittil i ar 9

& 236% Yield til forfall (effektiv rente) 570 %

Avkastning siste 12 maneder 9,96 % ’
Avkastning siden oppstart 17,53 %
Ann. avkastning siden oppstart 8,33%

Manedskommentar

Sissener Corporate Bond Fund steg med 0,5% i februar og er opp 2,4% hittil i ar. Siden oppstart for knappe to ar siden har fondet dermed levert en
avkastning pa 17,5%. Vi har stadig rundt 500bp risikopaslag i portefgljen og vi opplever at vi fortsatt far godt betalt i forhold til den risikoen vi tar.

Det var ingen enkeltobligasjoner som utmerket seg, hverken positivt eller negativt. Derimot har vi over de seneste manedene sett leasingselskapet
SFL Corporations (tidl. Ship Finance Limited) obligasjonslan med forfall i 2023 reprise seg til & handle pa linje med resten av selskapets
kredittkurve. Disse obligasjonene kjgpte vi i november til kurs 88 og vi har na gradvis solgt dem til kurser over 97. Pengene har vi brukt til 8 kjgpe
lengre lan i samme selskap som pa dagens prising fremstar mer attraktive i vare gyne.

Av nevneverdige endringer i portefgljen har vi solgt alle vare obligasjoner i Siccar Point Energy og deltatt i et nytt obligasjonslan utstedt av Aker

Horizons.

Fgrstnevnte selskap er en oljeprodusent vi har hatt i portefgljen siden oppstart i mars 2019. Da panikken herjet i fjor gkte vi gradvis var
eksponering ved a kjgpe obligasjoner sa lavt som 56 og senere bade pa 80- og 90-tallet. Til tross for at vi liker selskapet godt, med sin konservative
prissikringsstrategi og god operasjonell drift, valgte vi a ikke viderefgre var eksponering inn i ett nytt Ian da selskapet refinansierte seg i februar.
Slik det ser ut i dag blir det stadig faerre investorer som gnsker a finansiere oljeproduksjon og dette gker refinansieringsrisikoen betraktelig for de
mindre aktgrene. Nar dette lanet skal refinansieres er det sannsynligvis enda faerre penger tilgjengelig til denne sektoren. Vi lot oss derfor ikke
friste av en kupongrente pa 9% og valgte heller a se etter god verdi i mer baerekraftige sektorer. Per utlgpet av februar er det ingen
oljeprodusenter i portefgljen.

Aker Horizons ble spunnet ut av Aker-systemet og deretter bgrsnotert som et eget holdingselskap der Aker ASA har beholdt en vesentlig
eierandel. Aker Horizons har en rekke hel- og deleide selskaper innenfor solenergi, vannkraft, vindparker, karbonfangst og hydrogen. Selskapet
har som ambisjon 3 utvikle selskaper med en totalkapasitet pa 10GW og dermed fjerne 25 millioner tonn arlig CO2-utslipp innen 2025. De fleste
av datterselskapene er i en tidlig fase, men har allerede sikret seg gode kontrakter og samarbeidsavtaler med store selskaper som blant annet
Elkem, Yara og Statkraft. Oppkjgpet av det britiske selskapet Mainstream Renewable Power vil dessuten gi dem tilgang til en produksjons- og
utviklingsportefglje. Til tross for at aksjekursene pa flere av datterselskapene fremstar luftig priset mener vi at det ikke er nevneverdig stor risiko a
lane morselskapet penger. Med Kristian Rgkke i spissen har de satt sammen et team med dyktige mennesker fra ulike deler av Aker-systemet har
vi god tro pa dette selskapet.

Det er ogsa greit a nevne at vi har statt over en god del andre nye utstedelser giennom maneden. Blant annet valgte vi a sta over da Scatec skulle
refinansiere sitt obligasjonslan i februar. Til tross for at vi liker selskapet godt var det nye lanet alt for darlig betalt i forhold til underliggende

risiko.

Yielden i fondet har holdt seg noenlunde uendret gjennom maneden og i vare gyne fremstar Sissener Corporate Bond Fund fortsatt attraktiv med
sin korte durasjon, moderate spreader og relativt moderat risiko.
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Sissener Corporate Bond Fund - manedlig avkastning siden oppstart

Ar Jan Feb Mar Apr Mai Jun
2019 0,14% 1,03% 0,05% 0,58%
2020 0,68 % -0,11% -11,69% 6,08% 2,44 % 3,72%
2021 1,87 % 0,48 %

Sektorfordeling
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Topp 10 posisjoner: Vekt
Euronav 7,4 %
Kistefos AS 5,5%
Stolt-Nielsen Ltd 53%
Infront ASA 52%
Ocean Yield 4,7 %
Nordnet Bank AB 4,7 %
Superoffice Group AS 4,5%
Navigator Holdings Ltd 4,4 %
REC Silicon ASA 4,2%
FNG Nordic AB 4,0%

Informasjon om fondet

Navn: SEB Prime Solutions - Sissener Corporate Bond Fund
ISIN: R-klasse - LU1923202326

Registreringsland og juridisk form: UCITS, Luxembourg
Strategi: Nordisk high yield

Fondets startdato: 11.03.2019

Bloomberg ticker: SISSBND:LX

Forvaltningshonorar: 0,20%

Totale kostnader: 0,41%

Performance fee: 20%
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Jul Aug Sep Okt Nov Des YTD
1,31% 045% 0,79% 107% 008% 074% 6,28%
1,19% 1,94% 008% 030% 197% 1,09% 8,01%

2,36%

Aktivafordeling

45% 58%
4,5%
12,8%
49,5%
22,6 %

Fondsobligasjoner = Konvertible Hybridinstrument

Fastrente = Flytende rente = Kontanter

Forfallsprofil
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Hurdle rate: 3m Nibor + 1%. Se naermere beskrivelse i fondets ngkkelinformasjon
Forvalterteam: Philippe Sissener, Jan Petter Sissener, Bjgrn Tore Urdal , Peder Steen og Andrew Dobbing

Forvaltningsselskap: Sissener AS

Ansvarsbegrensning
Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjgp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er presis eller
fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’ oppfatning pa det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjgres oppmerksom pa at informasjonen kan ha endret seg
siden produksjonsdato. Sissener AS patar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte tap pafgrt mottaker pa bakgrunn av informasjon.
Ytterligere informasjon finnes pa www.sissener.no.
Sissener AS, Haakon Vlis gate 1, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, 0123 Oslo. TIf.: +47 23 11 52 60 E-mail: post@sissener.no
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